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ANEXO |
TERMO DE REFERENCIA PARA CONTRATAGAO DE ASSESSORIA FINANCEIRA

Objeto: Contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios de acordo com
os ditames da Resolugao da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n° 19, de
25/02/2021, que atenda o estabelecido pelo Artigo 24, da Resolugago CMN n°
4.963/2021. Ou seja, a empresa devera estar devidamente habilitada na CVM, como
Consultoria de Valores Mobiliarios, sendo que o responsavel técnico deve ser um diretor
estatutario também devidamente registrado na CVM como consultor de valores

mobiliarios.

Para o fiel atendimento dos ditames da Resolugcdo CMN N° 4.963/2021, mais
precisamente, os artigos 13 e 16 desta Resolucdo, a empresa devera efetuar,
mensalmente, a analise de abertura de carteiras de cada um dos fundos de
investimentos que o RPPS possui os recursos alocados, através do “arquivo xml” da
ANBIMA, a fim de que se possa obter as respostas solicitadas pelo DAIR WEB com

relacdo aos ativos de crédito privado que fazem parte de cada um dos fundos investidos.

A prestacdo dos servigos compreendera, mensalmente, a abertura de carteira
de cada um dos fundos de investimentos que o RPPS possui 0s seus recursos alocados,
através do “arquivo xml” enviado por cada Banco/Asset ao RPPS, com a posi¢cao de
fechamento do ultimo dia util de cada més, propiciando assim, a descoberta de cada um
dos ativos que fazem parte da carteira do fundo (analisar o ativo final que cada fundo
adquire no mercado financeiro) e, principalmente de um Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimentos (FICs). Nao podera ser utilizada a carteira aberta da
CVM de cada um dos fundos, uma vez que existe a defasagem de 90 dias para a sua

divulgagao e nem as carteiras dos fundos em arquivo “pdf”.

Se o investimento do RPPS for realizado em um FIC, sera imprescindivel que
seja aberta a carteira de todos os Fundos de Investimento que o FIC compra, para que

os ditames legais possam ser atendidos e verificados por esse Instituto.

Ainda, se porventura o RPPS vier a possuir carteiras proprias ou carteiras

administradas, a analise de abertura dessas carteiras também devera ser realizada
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através do arquivo xml de cada uma delas, sendo que no final, serdo consolidadas com
todos os demais fundos de investimento que o Instituto possuir seus recursos alocados.

A cada trés meses, devera ser feita uma apresentacdo através de
videoconferéncia, das analises obtidas com a abertura de carteiras em reunido do
Conselho de Administragao, para atendimento da Portaria n® 519, de 24/08/2011, Artigo

39, Inciso V. Assim, as apresentagdes serao realizadas:

v No més de abril, com relagdo ao fechamento do primeiro trimestre (carteiras

abertas de janeiro, fevereiro e margo);

v No més de julho, com relagdo ao fechamento do segundo trimestre (carteiras

abertas de abril, maio e junho);

v No més de outubro, com relagéo ao fechamento do terceiro trimestre (carteiras

abertas de julho, agosto e setembro) e,

v No més de janeiro do ano seguinte, com relagdo ao fechamento do quarto

trimestre (carteiras abertas de outubro, novembro e dezembro).

Devera ser entregue, mensalmente, um relatério em formato “word” ou “pdf’, com
a descricdo do que foi encontrado na abertura de carteira de cada um dos fundos que o
RPPS possui seus recursos alocados, respondendo para cada um deles, as seguintes
questdes exigidas pelo DAIR WEB da Secretaria de Previdéncia, vinculada ao Ministério

da Economia:

v' Ha ativos financeiros nao emitidos por Instituicdo Financeira?

v' Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e

registradas na CVM?

v' Ha ativos financeiros emitidos por Securitizadoras (Certificado de Recebiveis

Imobiliarios (CRI) ou Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA))?

v Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios (FIDC)?
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Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de

baixo Risco de Crédito?

Ainda, a empresa devera prestar os seguintes servicos:

Fornecer, para todo ultimo dia util de fechamento do més, um relatério gerencial
com as informagdes necessarias para o preenchimento do DAIR WEB, que
contenha no minimo as seguintes informacgoes: estratégia (qual é o artigo da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021), nome do fundo de investimento e respectivo
CNPJ, quantidade de cotas, valor financeiro investido em Reais, valor da cota

ou preco unitario do ativo e patriménio liquido do fundo de investimento;

Relatério de Enquadramento diario (para todos os dias uteis que se tenha
mercado financeiro funcionando) da carteira do RPPS com relagao aos
segmentos de investimentos permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021,
quais sejam: Segmento de Renda Fixa, Segmento de Renda Variavel, Segmento
de Investimentos no Exterior, Segmento de Investimentos Estruturados e
Segmento de Fundos Imobiliarios, e de seus respectivos enquadramentos por
artigo dentro de cada um dos segmentos referidos, apresentado sinais de alerta

de desenquadramentos se vier a existir;

Relatério de Compliance diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado
financeiro funcionando) da carteira do RPPS tendo em vista a alocagao objetivo
definida em sua respectiva Politica de Investimentos, verificando-se também o
compliance diario com relagdo aos valores minimos e maximos definidos na
Politica de Investimentos, apresentado sinais de alerta em caso de

desconformidade;

Relatério de Compliance diario (para todos os dias uteis que se tenha mercado
financeiro funcionando) da carteira do RPPS tendo em vista a alocagéo objetivo
definida pelo Estudo de ALM (Asset Liability Management), apresentado sinais

de alerta em caso de desconformidade;
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Relatério de Rentabilidade diaria (para todos os dias uteis que se tenha mercado
financeiro funcionando) da carteira do RPPS, levando-se em conta a data de
cada uma das aplicagdes e resgates efetuadas pelo RPPS (a rentabilidade nao
podera ser obtida simplesmente pela metodologia de cotas, ou por diferenga de
patrimdnio liquido dos fundos, ou pela metodologia da Taxa Interna de Retorno
(TIR)), sendo que também devera ser fornecida a rentabilidade diaria
consolidada para cada um dos segmentos de investimentos permitidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a rentabilidade consolidada para cada um dos
artigos da Resolugao CMN n° 4.963/2021 e, por fim, a rentabilidade diaria de
cada um dos fundos de investimentos que o RPPS possui os seus recursos
alocados. Possibilidade de comparacao da rentabilidade diaria do RPPS nao s6
com a sua Meta Atuarial, como também em relagdo a cada um dos benchmarks
existentes no mercado de renda fixa (Selic, CDI e benchmarks da Anbima), de
renda variavel (lbovespa, IBrX100, IBrX50, SMLL e Dividendos), de
investimentos no exterior (MSCI AC, S&P500) e de fundos imobiliarios (IFI1X),
tendo em vista as janelas de tempo: més, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24
meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses. Ainda devera ser apresentada uma
tabela que demonstre quantos meses o RPPS conseguiu bater a sua Meta
Atuarial e quanto meses o RPPS néo conseguiu bater a sua Meta Atuarial, qual
foi 0 més que o RPPS possuiu a sua menor rentabilidade e respectivo valor e
qual foi o més que o RPPS possuiu a sua maior rentabilidade e seu respectivo

valor;

Relatério de Evolugao do Patrimdnio Liquido (PL) diaria (para todos os dias uteis
que se tenha mercado financeiro funcionando) do RPPS, sendo expressa em

grafico diario de evolucdo do PL;

Relatério de Rentabilidade mensal da carteira de investimentos do RPPS e
rentabilidade mensal da Meta de Rentabilidade da Politica de Investimentos
(também conhecida como “Meta Atuarial”), verificando-se mensalmente se o
RPPS conseguiu ou nédo bater a meta, apresentando os resultados dessas

mesmas variaveis para o consolidado dos meses ja decorridos no ano;
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Relatério com Grafico que apresente a valorizagédo da cota diaria consolidada da
carteira do RPPS, comparando-a com a valorizagao da cota diaria consolidada

da “Meta Atuarial”’, desde o comeco da prestacao dos servigos;

Relatério com grafico que apresente a evolugdo do PL do RPPS diariamente,

desde a data da contratagéo;

Relatério que contemple, para cada um dos fundos de investimentos, as
seguintes informacgdes: Saldo do més anterior, Aplicagdes (R$), Resgates (R$),
Amortizagbes (R$), Proventos (R$), Saldo Atual (data do relatério), Resultado
Financeiro no més (R$), Atribuicdo de desempenho (%) tendo em vista a
rentabilidade total da carteira do RPPS e Resultado Financeiro acumulado no
ano corrente (R$). Apresentar ainda a atribuicio de desempenho de
rentabilidade consolidada por artigo e por segmento da Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

Relatério de analise de liquidez da carteira, mostrando qual o percentual da
carteira do RPPS que pode ser liquidada em trés faixas de prazos: (a) de 0 a 30
dias, (b) de 31 a 365 dias e (c) acima de 365 dias;

Relatério de Alocagao dos recursos consolidada para cada gestor dos fundos de
investimentos, considerando as seguintes informagdes: saldo anterior (R$),
Aplicacoes (R$), Resgates (R$), Amortizagdo (R$), Saldo Atual (R$) e Resultado

Financeiro no Més (R$);

Relatério que apresente a performance de rentabilidade de cada um dos fundos
de investimentos e de seu respectivo benchmark estipulado no regulamento do
fundo, apresentando os resultados para janelas de tempo: no més, no ano, 3

meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses e 36 meses.

Relatério que apresente para cada um dos fundos de investimentos: nome do
fundo, CNPJ do fundo, Prazo de Cotizagcao da Aplicagao, Prazo da Liquidacao
da Aplicacdo, Prazo de Cotizacdo do Resgate e Prazo da Liquidagdo do

Resgate;
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Relatério que disponibilize para cada um dos fundos de investimentos, os
resultados dos principais indicadores utilizados no mercado: Rentabilidade,
Volatilidade, VaR (Value at Risk), B-VaR (Benchmark VaR), indice de Sharpe,
Maximo Draw-Down, Tracking Error, Alfa de Jansen, Beta (CAPM) e indice de
Treynor, levando em conta as janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses, 6
meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, gerando o
ranking dos indicadores utilizados no mercado para cada uma das janelas de

tempo mencionadas;

Relatério de Iamina de cada um dos fundos de investimentos que o RPPS possui
0s seus recursos alocados, apresentando as informagdes disponiveis pela CVM,
tais como: denominacdo social, classe CVM, CNPJ do Fundo, nome do
administrador e seu respectivo CNPJ, nome do gestor e seu respectivo CNPJ,
se é fundo de cotas, se é fundo exclusivo, se possui tributagao de longo prazo,
se é destinado a investidores qualificados, Prazo de Cotizacdo da Aplicagao,
Prazo de Liquidagéo da Aplicagdo, Prazo de Cotizagdo do Resgate, Prazo de
Liquidagao do Resgate, percentual da taxa de performance, percentual da taxa
de administragédo, Artigo da Resolugao CMN n° 4.963/2021, Se o fundo esta
enquadrado ou ndo perante a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e numero de
cotistas do fundo. A lamina deve ainda apresentar, além da rentabilidade mensal
do fundo comparada com o seu respectivo benchmark (parametro de referéncia)
desde o primeiro dia de existéncia de cota do fundo até os dias atuais de analise
do relatério. Devera ainda apresentar quantos meses o fundo conseguiu superar
0 seu benchmark e quantos meses o fundo nao conseguiu superar o seu
benchmark, apresentando, por fim, um grafico com a evolugao da rentabilidade
diaria do fundo de investimento vis a vis seu benchmark, consolidando desde a
data da primeira cota do fundo, sendo que o sistema devera propiciar a escolha
de varios benchmarks distintos que nao seja apenas o benchmark do fundo, tais
como a propria “Meta Atuarial” do RPPS, ou os demais parametros de mercado
do segmento de renda fixa (Selic, CDI e benchmarks da Anbima), do segmento
de renda variavel (Ibovespa, IBrX 100, IBrX 50, SMLL e Dividendos), do
segmento de investimentos no exterior (MSCI AC, S&P500) e do segmento
estruturado quando se tratar dos fundos multimercados. Apresentar um grafico

da evolugao diaria do Patriménio Liquido do Fundo desde a data de sua criagao.
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A lamina deve ainda, por fim, apresentar a consolidagdo da rentabilidade do
fundo comparada com o benchmark escolhido, para as seguintes janelas de
tempo: 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60

meses;

Relatério que apresente as informagdes referentes as movimentagdes
realizadas pelo RPPS contendo: nimero da APR, data da APR, Nome do Fundo
de Investimento, valor da aplicagédo (R$), valor do resgate (R$), quantidade de
cotas e valor da cota, sendo disponibilizadas cada uma das APR para poder

fazer a edicdo em arquivo word;

Relatério de Analise de Risco x Retorno para os fundos de investimentos,
através do consagrado Grafico de Dispersao, para qualquer periodo de analise
(dia, més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e
60 meses), para qualquer estratégia: a carteira consolidada do RPPS, cada um
dos artigos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e também para cada um dos
segmentos permitidos pela Resolugao CMN n° 4.963/2021 e para qualquer
indicador do segmento de renda fixa (Selic, CDI, Benchmarks da Anbima),
indicador do segmento de renda variavel (Ibovespa, IBrX 100, IBrX 50, SMLL e
Dividendos), indicador do segmento de investimentos no exterior e do segmento

estruturado quando se tratar dos fundos multimercados;

Relatério que apresente a matriz de correlagcao entre os fundos de investimentos
da carteira do RPPS e os principais indicadores dos segmentos mencionados no

item anterior;

Relatério que apresente o valor do Value at Risk (VaR) diario da carteira de
investimentos do RPPS, apresentando o VaR consolidado para cada um dos
segmentos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o VaR consolidado para cada
artigo da referida Resolugéo e o VaR de cada um dos fundos de investimentos.
Ainda devera apresentar a contribuicdo em relagdo ao VaR (CVaR) para cada
um dos fundos de investimentos, para cada artigo da Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e para cada um dos segmentos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021;
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Relatério de rentabilidade dos principais indicadores de desempenho do
mercado para os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior, para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses, 6 meses,
12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando o ranking

para cada uma dessas janelas de tempo;

Relatério de volatilidade dos principais indicadores de desempenho do mercado
para os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior,
para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses, 6 meses, 12
meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando o ranking

para cada uma dessas janelas de tempo;

Relatério de VaR (Value at Risk) dos principais indicadores de desempenho do
mercado para os segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no
exterior, para as seguintes janelas de tempo: no més, no ano, 3 meses, 6 meses,
12 meses, 24 meses, 36 meses, 48 meses e 60 meses, apresentando o ranking

para cada uma dessas janelas de tempo;

Rentabilidade individual e comparativa (benchmarks) das aplicagdes financeiras

disponibilizadas mensalmente;

Call mensal de mensuracdo de resultados e expectativas de cenarios

econdmicos;

Monitoramento de risco através de analises de Volatilidade e VAR das carteiras

de investimentos;

Monitoramento da concentragdo dos investimentos por instituicdo financeira

gestora;

Rentabilidade da carteira apés as movimentagbes mensais, disponibilizada
mensalmente e cumulativamente no decorrer do ano em exercicio,

comparativamente a meta atuarial;
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Informacdes e grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de

investimentos;

Plataforma com login e senha para o RPPS poder acompanhar sua carteira de
investimentos dia a dia, vis a vis sua Meta Atuarial e respectivos
enquadramentos perante os limites da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, além do
acompanhamento on line da alocagcdo objetivo estabelecida na Politica de

Investimentos do RPPS;

Ferramenta de auxilio no preenchimento do Formulario APR (Autorizagdo de

Aplicagao e Resgate);

Auxilio na elaboracéo, alteracdo da politica de investimentos e preenchimento

do DPIN (Demonstrativo da Politica Anual de Investimentos);

Auxilio na analise do credenciamento das Instituicdes Financeiras;

Andlise e avaliagdo de fundos de investimentos ofertados pelo mercado;

Relatorios trimestrais detalhados sobre a rentabilidade e risco das diversas

modalidades e operagodes realizadas pelo Instituto;

Disponibilizagédo dos arquivos “XML” da AUDESP (RIRPP e DREI) para

atendimento do Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo;

A plataforma (sistema/software) de acompanhamento dos investimentos da
contratada devera possuir um facilitador que efetue o preenchimento automatico
das informagdes do DAIR WEB, com relagao ao médulo “Carteira” e “Portfolio”,
cabendo ao RPPS apenas a verificacdo das informacgdes para envio a Secretaria
de Previdéncia. Com relagdo ao modulo “Carteira” do DAIR WEB, deverao ser
preenchidas as seguintes informagbes, para cada um dos ativos de
investimentos da carteira do RPPS: Valor Atual da Cota; Valor Atual do
Patrimonio Liquido do Fundo; Quantidade de Cotas e Valor Financeiro. No caso
de movimentacdo, preencher as informagbes da APR automaticamente

contemplando as seguintes informagbes: Data da Operacédo, Quantidade de
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Cotas, Valor da Cota, Valor da Operagao, Patriménio Liquido do Fundo, Agéncia,
Conta e respectiva fundamentagao para a justificativa do porqué da aplicagao ou

resgate.

Ja com relagdo ao modulo “Portfolio” do DAIR WEB, deverao ser preenchidas
automaticamente pelo facilitador do sistema as seguintes informagdes, para
cada um dos ativos de investimentos da carteira do RPPS: no campo Tabela,
incluir as rentabilidades mensais, propiciando assim, que o RPPS saiba qual é o
Total de sua carteira perante a Resolugdo do CMN vigente, qual é o Saldo em
Conta Corrente, qual é o Total Geral da Carteira, e quanto esta investido em
cada um dos trés segmentos, Segmento de Renda Fixa (valores em percentuais
e em financeiro (R$)), Segmento de Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados (valores em percentuais e em financeiro (R$)) e Segmento de

Investimentos no Exterior (valores em percentuais e em financeiro (R$)).

Elaboracdo e apresentacdo presencial anual do estudo de Asset Liability
Management (ALM) Deterministico, incluindo, de um lado, a macro alocagéo
através da construgdo da Fronteira Eficiente de Markowitz e, de outro, a
modelagem de Cash Flow Matching para a determinagao dos vértices de titulos
publicos federais para serem adquiridos e proteger o Passivo do RPPS, em
consonancia com a Resolugao CMN n° 4.963/21 e alteragdes posteriores, as
normas da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia, principalmente
o estabelecido no Manual do Pré Gestdo mais vigente versao 3.2, item 3.2.6,
devidamente aprovado na reunidao da Comissao de Credenciamento e Avaliagao
dos dias 16/12/2020 e 04/03/2021 e pela Portaria SPREV n° 3.030, de
15/03/2021. Deve-se ressaltar que o Estudo de ALM ndo é o Estudo de
Solvéncia, uma vez que compreende nao so a Fronteira Eficiente de Markowitz,
como também a modelagem de Cash Flow Matching. Deve-se ainda, atender
o item 3.2.6 — Politica de Investimentos do Manual do Pr6 Gestao versao 3.2 que
estipula: O estudo de Asset Liability Management (ALM) devera seguir a macro
alocacao através da Fronteira Eficiente de Markowitz nos RPPS com fundo
capitalizado para os niveis de aderéncia Ill e IV e para o nivel ll, nos casos de
RPPS com mais de 50 milhdes de reais aplicados no mercado financeiro. Nos
estudos do ALM, requisitos minimos deverdo ser considerados e o objetivo de

cumprimento da meta atuarial devera estar sempre em consonancia com 0s
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principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequagdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia. O estudo de
gerenciamento de ativos e passivos através do ALM devera atender aos
seguintes requisitos minimos: Uso da teoria da fronteira eficiente de Markowitz;
busca da Carteira Otima (com melhor proporgdo entre retorno e risco);
considerar os limites de alocacdo e exclusdo de ativos vedados, conforme
determinacgao da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e alteragdes posteriores; adotar
o fluxo de passivo resultado da Avaliagao Atuarial realizada em conformidade
com a Portaria MTP n°® 1.467/2022 MF n° 464/18 e alteragdes posteriores;
ponderagdes nos cenarios de pré-crise, crise e pos-crise; e escolha da base
histérica do proprio ativo para calculo de riscos e correlagdo com outros ativos
(na auséncia de uma base historica prépria devera ser adotado um benchmark

diretamente relacionado ao segmento do ativo).

Por fim, devera constar OBRIGATORIAMENTE no contrato a ser assinado com

a empresa prestadora de servigos, as seguintes clausulas:

v

que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da
CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

que as analises fornecidas serado isentas e independentes; e

que a contratada n&o percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em
perfeita consonancia ao disposto no art. 24, Ill, “a” da Resolugdgo CMN n°
4.963/2021: Art. 24. Na hipétese de contratacdo objetivando a prestacéo de
servigos relacionados a gestao dos recursos do regime proprio de previdéncia
social: (...) lll - a contratagao sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas,
direta ou indiretamente, em relacao as aplicagbes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer
remuneragdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a

independéncia na prestacao de servigo.

A empresa deve estar devidamente habilitada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios como Consultoria de Valores Mobiliarios.
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A contratacao pretendida se dara pelo periodo vigéncia de 12 (doze) meses.

Sao Jodo da Boa Vista, 06 de margo de 2023.

LIVIA RICETTI OLIVEIRA TONI

Diretora Administrativa / Financeira
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